
当前我国已初步建立起包括基本养老保险、企
业（职业）年金、个人商业养老保险的三支柱养老保
险体系。但第三支柱发展规范程度较低，特别是个
人养老金制度不够完善，使得居民缺乏获得稳定和
充足收益的养老金投资渠道。

在某汽车4S店从事销售工作的丁伟（化名）有
个现实的问题，他们夫妻二人每个月的收入扣除房
贷、车贷以及小孩的教育费用之后，“就只剩下基本
生活开支费用了，我连烟都戒了，哪里还有钱去参
与个人养老金呢？”

海银研究院的观点认为，从收入角度看，短期
居民参与人数和力度或远低于理论上限。

东吴证券研报预计，个人养老金对于中产人群
吸 引 力 较 大 ，“ 以 上 海 为 例 ，月 税 前 收 入 在
10000-58000元之间人群年化税收优惠/年度税前收

入比值超平均水平（0.53%），有望成为缴费主力。”
《意见》提到，支持参加人享受税收优惠政策，

税务部门依法对个人养老金实施税收征管。
据统计局数据，2018年个税改革后（起征点提

到5000元）我国个税缴纳人数约6512万人。
海银研究院认为，如采用当前普及的抵扣方

式，享受税收优惠的人数将非常有限，“所以接下
来还需完善税收优惠政策，比如推广税收递延等
尽可能照顾到更多人，以提高居民参与个人养老
金的积极性。”

丁伟还有一个疑虑，他担心的问题是“退休后，
如何领取缴纳的个人养老金？”

本次《意见》指出，参加“个人养老金账户”的人
在领取时有几种情况，“到领取基本养老金年龄、完
全丧失劳动能力、出国（境）定居，或者具有其他符合

国家规定的情形，经信息平台核验领取条件后，可以
按月、分次或者一次性领取个人养老金，领取方式一
经确定不得更改。领取时，应将个人养老金由个人
养老金资金账户转入本人社会保障卡银行账户。”

另外，参加人死亡后，其个人养老金资金账户
中的资产可以继承。

实际上，丁伟、胡斌还有很多问题，如“在未来
缴纳过程中，家庭出现了变故，能否将个人养老金
账户中的钱取出？”“在缴纳过程中出现了断供未来
能否补缴？”“离婚后个人养老金账户中的钱是否也
要进行分割？”

“往后看，未来政策细化的执行层面还需要重
点关注，一是具体税收优惠政策细则，二是所投资
金融产品筛选的细则和规定，三是具体的配套政
策。”上述某券商金融工程研究员说。 （时代周报）

■链接 关注未来的配套支持政策
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第三支柱即个人养老金
“个人养老金制度与我国目前的基本养

老制度、职业年金以及企业年金制度形成了
较好的衔接。”前海开源基金首席经济学家杨
德龙向记者表示。

我国养老保险的三支柱中，第一支柱是
基本养老保险，一般由政府通过税收、社会保
险费等形式由个人和企业共同筹资，具有一
定的产业强制性；第二支柱是企业年金或职
业年金；第三支柱即个人养老金，由个人进行
交付，通过完善三支柱来提升个人养老的资
金来源。

“说白了，这是在我们日常缴纳的五险一
金中的‘基本养老保险’以及企业年金之外
的第三种养老方式，是个人自愿缴纳参加
的。”某公募基金公司一位渠道经理刘勇（化
名）告诉记者，通过个人养老金信息管理服
务平台建立个人养老金账户，然后用缴纳的
个人养老金在符合规定的金融机构或者其
依法合规委托的销售渠道购买金融产品，并
承担相应的风险。

对于胡斌关心的“20年后退休能拿到多
少钱”的问题，刘勇坦言，这需要胡斌在设立
账户时自主选择哪一种理财方式。

《意见》指出，个人养老金资金账户资金
用于购买符合规定的银行理财、储蓄存款、商
业养老保险、公募基金等运作安全、成熟稳

定、标的规范、侧重长期保值的满足不同投资
者偏好的金融产品，参加人可自主选择。

“如果你选择购买公募基金的养老产品，
由于他们在早期会选择更多的权益类资产做
配置，因此理论上的收益率会比较高。”刘勇
告诉记者，公募基金的养老产品采用的是“下
滑曲线模型进行动态资产配置”，“根据生命
周期理念，养老目标基金的股票仓位会随着
目标日期临近而逐渐降低，前期可能达到
60%，后期可能只有10%。”

缴纳20年或能拿57万元
银河证券2022年初的一组研究数据显

示，自开放式基金成立以来，截至2021年末，
偏股型基金年化收益率平均为16.60%，超过
同期上证综指平均涨幅10.19%，债券型基金
年化收益率平均为6.85%，超出现行三年定
期存款利率4.10%。

资料显示，第一只开放式基金华安创新
在2001年9月21日才成立，这意味着在过去
二十余年的时间里，偏股型基金的年化收益
率能够达到16.60%。

某券商金融工程研究员给记者算了一笔
账，即使偏股型基金的年化收益率降低至
15%，“在20年后，最佳情况下，你缴纳的24
万元本金可以增长至132.7万元。当然，这仅
仅是模型的假设，因为养老基金有下滑曲线
模型，它不可能全部买权益类资产，最终能否

达到这个收益规模，是很难说的。”
刘勇表示，由于个人养老账户的投资风

险由参加人承担，“而且养老金追求长期绝对
收益的基本风险偏好，稳健为主，因此它很难
获得像偏股型基金那样的收益率，如果以社
保基金的收益率做假设，还是比较接近的。”

实际上，2001-2019年，公募基金助力社
保基金也取得了年化8.15%的投资回报。

上述某券商金融工程研究员告诉记者，
假设按照社保基金年化 8%左右的投资回
报，每年缴纳1.2万元个人养老金，那么20年
后的金额可以达到57.3万元。“社保基金的

稳定性与安全性可以堪比个人养老基金，因
此以它的收益率做假设还是比较客观的。
假设以4%的年化收益率计算，每年1.2万元
的个人养老金在缴纳20年之后，金额可以
达到36.5万元。”

他也表示，如果是缴纳30年，退休时的
总金额还会更高。

对于胡斌的一个疑问，“这与自己去买银
行或者公募基金的养老产品有什么区别？”

刘勇表示，唯一区别就是可以有税收优
惠，“具体的税收优惠政策，可能在下一阶段
会进行完善。” （时代周报）

年缴1.2万元个人养老金，退休后拿多少？
业内人士：存20年或可拿57万元

“如果按照上限每年缴纳1.2万元，20年后退休我能拿到多少钱？”此前，《关于推动个人养老金发展的意见》（以下简称
《意见》）正式发布，在某知名互联网公司工作的胡斌（化名）提出了这个问题。他今年40岁，假设按照每年1.2万元缴纳个人
养老金，“等我60岁退休的时候，我的本金缴纳了24万元。在24万元的基础上，我能赚到多少钱？能不能跑赢通胀？”
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